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	◆巻頭言
	四季報コメント「カードシステム首位」にワクワクした話
	◇今回のレポート作成に使用したのは次の資料です

	◆実績こそ多くを物語る
	◆売上減少その理由・・・の話
	◇売上は前期比△1.6％と減少。そのウラには理由がありました
	◇売上計上タイミングの変更
	◇監査人の指摘に従っての変更。何となく好感

	◆売上構成からメイン・ビジネスを把握しよう
	◇会社ビジネスの理解は株主にとって必須
	◇カードビジネスとセキュリティシステムビジネスに要注目

	利益率の高い「自社開発パッケージ」売上上昇中！の話
	◆追記情報は見逃せない！監査報告書の話
	◆営業人件費を原価から販管費へ。会計方針変更の話
	◆多い投資キャッシュ・フロー（支出）の話
	◇気になるのは多額の投資支出

	◆メガバンクの戦略に左右されてしまう？リスク情報の話
	◇経営者が認識するリスクは投資家として当然理解しておくべき事柄

	◆経営トップは筆頭株主！の話
	◆訴訟案件の有無も頭に入れておこう
	◆インベスターリレーションズの話
	IRには力を入れているもよう。決算説明資料が丁寧です。
	◇CWAT（セキュリティシステム業務）がこれからのキー・ビジネス
	◇Yahoo!掲示板にだって積極的に書き込む経営トップ

	インテリW株はお買い得か？PER（株価収益率）の話

